


RMS Mezzanine, a.s. je průkopníkem na trhu 
nebankovního fi nancování společností
v regionu střední a východní Evropy. 

Specializujeme se na poskytování úvěrů 
podnikům, kterým banky z různých důvodů 
neposkytnou úvěrové fi nancování. Rovněž 
investujeme do minoritních nebo majoritních 
podílů společností, u kterých je předpoklad 
vysokého růstu vnitřní hodnoty. Námi 
poskytovaný kapitál má zpravidla formu 
podřízeného dluhu (mezaninu).

Akcie společnosti RMS Mezzanine, a.s. jsou
kótované a kontinuálně obchodované
na trhu Burza cenných papírů
Praha (BCPP).



Zpráva za 1. čtvrtletí 2016, RMS Mezzanine, a.s. 1

OBSAH

1. Shrnutí ..................................................................................................................................................................2

2. Komentář předsedy představenstva .....................................................................................................................3

3. Údaje o společnosti ...............................................................................................................................................4

4. Popisná část kvartální zprávy ...............................................................................................................................5

4.1 Analyzované investiční projekty  ...........................................................................................................................5

4.2 Struktura portfolia ................................................................................................................................................7

4.3 Příklady realizovaných transakcí ..........................................................................................................................8

4.4 Příklady ukončených projektů ..............................................................................................................................9

5. Popis pravděpodobného budoucího vývoje podnikatelské činnosti a jeho hospodářských výsledků ..................9

6. Ověření kvartální zprávy auditorem ......................................................................................................................9

7. Popis transakcí se spřízněnou stranou ................................................................................................................9

8. Konsolidovaná účetní závěrka RMS Mezzanine, a.s. za období končící 31. 3. 2016 ..........................................10



Zpráva za 1. čtvrtletí 2016, RMS Mezzanine, a.s.2

1. Shrnutí 

RMS Mezzanine, a.s. (dále jen „Společnost“ nebo „RMS Mezzanine“) je poskytovatelem alternativní-
ho fi nancování v regionu střední a východní Evropy. Při své podnikatelské činnosti se zaměřuje 
na fi nancování podnikatelských subjektů zejména úvěrovými instrumenty v České republice, 
na Slovensku a v Chorvatsku.

Za 1. čtvrtletí 2016 vykázala Společnost čistý úrokový výnos 10 113 tis. Kč oproti 14 942 tis. Kč 
za srovnatelné období roku 2015. Pokles byl způsoben zejména splacením vybraných projektů 
Společnosti ke konci roku 2015. 

Konsolidovaný zisk za období činil 5 199 tis. Kč oproti zisku 7 170 tis. Kč za srovnatelné období 2015. 

Konsolidovaná bilanční suma Společnosti v porovnání s koncem roku 2015 vzrostla o 563 830 tis. Kč 
na 5 722 430 tis. Kč k 31. březnu 2016 v souvislosti s investicemi do nových projektů.

V tis Kč. (konsolidovaná data)  31. 3. 2016 31. 3. 2015 

Čistý úrokový výnos 10 113 14 942
Zisk před zdaněním 5 199 7 073
Zisk/ztráta za období 5 199 7 170

Čistý zisk na akcii (v Kč)   0,005 0,007
Celkový úplný výsledek za období 15 773 9 121

V tis. Kč (konsolidovaná data)  31. 3. 2016 31. 12. 2015 31. 3. 2015

Aktiva 5 722 430 5 158 600 7 883 256
Vlastní kapitál 2 350 472 2 334 699 2 263 083
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2. Komentář předsedy představenstva

Vážení akcionáři a obchodní partneři,  

dovolte mi, abych Vám na tomto místě prezentoval aktuální dění ve společnosti RMS Mezzanine, a.s. 
za první měsíce roku 2016 a představil Vám všechny podstatné změny a novinky, které se ve vztahu 
ke Společnosti udály.

Ve sledovaném období („Sledované Období“ od 1. 1. 2016 do 19. 5. 2016) společnost analyzovala 
7 investičních příležitostí a uskutečnila 3 nové investice, v objemu více než 751 mil. CZK. Financování 
těchto projektů mělo převážně úvěrový charakter. 

V lednu 2016 investovala RMS Mezzanine, a.s. fi nanční prostředky ve formě úvěru do fi nančního 
holdingu, působícího ve střední Evropě, který poskytuje fi nancování velkým středoevropským 
podnikům. V únoru 2016 investovala RMS Mezzanine, a.s. formou odkoupení pohledávky 
do společnosti, která vlastní a spravuje sportovní klub v České republice. 

Za 1. čtvrtletí 2016 Společnost vykázala konsolidovaný zisk před zdaněním ve výši  5 199 tis. Kč 
a konsolidovaná bilanční suma činila 5 722 430 tis. Kč.

Ing. Mgr. Boris Procik
Předseda představenstva

V Praze, 19. května 2016  
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3. Údaje o společnosti 

Identifi kační údaje

Obchodní fi rma:  RMS Mezzanine, a.s. 
Sídlo společnosti:  Praha 8, Karlín, Sokolovská 394/17, PSČ 196 00 
Forma společnosti:  akciová společnost 
IČ:    000 25 500 
DIČ:   CZ00025500  

Společnost je zapsána v obchodním rejstříku vedeném Městským soudem v Praze, v oddíle B, 
vložka 495.

Akcie

Druh akcie    kmenová 
Forma    na majitele 
Podoba    zaknihovaný CP 
Počet kusů   1 065 071 134 
ISIN    CS0008416251 
Celkový objem emise  532 535 567,- Kč 
Jmenovitá hodnota   0,5 Kč 

Akcie společnosti jsou kótované a kontinuálně obchodované na trhu Burza cenných papírů Praha 
(BCPP) a RM-SYSTÉM, česká burza cenných papírů a.s.   

Orgány společnosti k 31. březnu 2016:  

Představenstvo působilo ve složení:  

Ing. Mgr. Boris Procik, předseda představenstva   
Mgr. Lenka Barteková, MBA místopředsedkyně představenstva  
JUDr. Martin Bučko, člen představenstva  

Dozorčí rada působila ve složení: 

Ing. Matej Taliga, předseda dozorčí rady   
Ing. Gabriel Ribo, člen dozorčí rady  
Ing. Lenka Váchová, člen dozorčí rady

V průběhu sledovaného období nedošlo ke změnám v personálním složení představenstva ani 
dozorčí rady.  
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4. Popisná část kvartální zprávy

4.1 Analyzované investiční projekty 

Hlavní podnikatelská činnost RMS Mezzanine, a.s. v průběhu Sledovaného Období zahrnovala identi-
fi kaci a vyhodnocování investičních příležitostí a následné fi nancování vybraných projektů ve střední 
Evropě, zejména v České republice a na Slovensku.

Také v prvním čtvrtletí roku 2016 pokračovala silná poptávka po zdrojích fi nancování od společnosti 
RMS Mezzanine. Investiční team analyzoval celkem 7 investičních příležitostí.

V poptávaném fi nancování dochází ke větší rozmanitosti sektorů, přičemž pociťujeme snižování 
investiční poptávky ze strany informačních technologií, ale naopak opět dochází ke větší poptávce ze 
strany realitních a energetických projektů. 
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Z geografi ckého hlediska jsou analyzované projekty rozděleny přibližně rovnoměrně mezi Českou 
republiku a Slovensko – zde je možno vidět největší zastoupení investičních příležitostí.
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4.2 Struktura portfolia 

Společnost RMS Mezzanine, a.s. v průběhu sledovaného období uskutečnila 3 nové investice, 
v objemu více než 751 mil. CZK. Financování těchto projektů mělo převážně úvěrový charakter.

Ke 31. 3. 2016 bylo celkové portfolio RMS Mezzanine z největší části alokováno do sektoru Finan-
ce, který představuje celkově 33,55% podíl, dále pak nově do sektoru Sportovního odvětví (15,85%), 
Energetika (14,88%), Chemického průmyslu (12,70%) a Nemovitostí (12,58%). Podíl ostatních sekto-
rů byl pod úrovní 10%, viz graf níže. 

Žádná samostatná investice přitom svou velikostí nepřesáhla podíl 16% na takto defi novaném 
portfoliu.

Ačkoliv se Společnost soustředí především na fi nancování podniků v České republice a na Sloven-
sku, prostřednictvím své dceřiné společnosti RMSM1 Limited působí na Kypru a prostřednictvím 
fondu soukromého kapitálu Nexus FGS II v Chorvatsku, někteří příjemci fi nancování od Společnosti 
byli právně registrovaní v dalších zemích, jako je například Holandsko. Proto bylo portfolio v prvním 
kvartálu 2016 geografi cky alokováno kromě České Republiky (21,81%) a Slovenska (21,33%) význam-
nou měrou také na Kypru (31,44%) a v Holandsku (24,79%).
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Ke 31. 3. 2016 byly v portfoliu nejvíce zastoupené  nadále investice za účelem „Rekapitalizace a pře-
klenovacího úvěru“ (50,57%) dále představovaly významnou část investice na konkrétní „Projektové 
fi nancování“ 22,14% a investice z důvodu „Akvizice“ ve výši 18,58% respektive 8,71%  u „Rozvojového 
fi nancování“.

4.3 Příklady realizovaných transakcí 

1) Finanční Holding

V lednu 2016 investovala RMS Mezzanine, a.s. fi nanční prostředky ve formě úvěru do fi nančního hol-
dingu, působícího ve střední Evropě, který poskytuje fi nancování velkým středoevropským podnikům.

2) Sportovní odvětví

V únoru 2016 investovala RMS Mezzanine, a.s. formou odkoupení pohledávky do společnosti, která 
vlastní a spravuje sportovní klub v České republice. 
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4.4 Příklady ukončených projektů

1) V lednu 2016 došlo k úplnému splacení dvou úvěrů, který od Společnosti čerpaly dvě různé 
fi nanční společnosti, které poskytují fi nancování středoevropským podnikům.

5. Popis pravděpodobného budoucího vývoje podnikatelské činnosti 
    a jeho hospodářských výsledků 

Společnost neočekává zásadní změny v obchodní strategii. Management předpokládá, že i nadále 
bude činnost společnosti spočívat ve vyhledávání a realizaci vhodných investičních příležitostí na 
stávajících trzích.

6. Ověření kvartální zprávy auditorem 

Tato kvartální zpráva není ověřená auditorem.  

7.  Popis transakcí se spřízněnou stranou

V rámci běžného obchodního styku byly učiněny tyto úkony mezi propojenými osobami v rámci první-
ho čtvrtletí roku 2016:

1) Společnost RMS Mezzanine, a.s. poskytla v roce 2011 dlouhodobou bezúročnou půjčku společ-
nosti RMSM1 LIMITED ve výši 298 904 tis*. Kč (11 408 tis. EUR) na refi nancování nákupu obchodního 
podílu ve společnosti Tatry mountain resort, a.s. Výše půjčky k 31. 3. 2016 byla 75 402 tis*. Kč (2 787 
tis. EUR). 

2) Společnost RMS Mezzanine, a.s. poskytla v roce 2013 dlouhodobou úročenou půjčku společnosti 
RMSM1 LIMITED ve výši 617 829 tis. Kč.

3) Společnost RMS Mezzanine, a.s. poskytla v roce 2013 dlouhodobou bezúročnou půjčku společ-
nosti RMSM1 LIMITED ve výši 1 136 tis*. Kč. (42 tis. EUR). V prvním a třetím čtvrtletí roku 2015 a v 
prvním čtvrtletí roku 2016 byla tato půjčka navýšena a k 31. 3. 2016 je ve výši 3 111 tis*. Kč  (115 tis. 
EUR).

4) Společnost RMS Mezzanine, a.s. převzala v roce 2015 závazek společnosti RMSM1 LIMITED vůči 
třetímu subjektu, který vznikl z titulu kupní ceny za pohledávky ve výši 138 495 tis*. Kč. (5 119 tis. 
EUR). 

Pokud jde o jiné propojené osoby ve vztahu ke Zpracovateli, než ty, které jsou uvedeny v této zprávě, 
nejsou Společnosti ani při vynaložení veškeré péče požadované po řádném hospodáři známy. Pokud 
jde o jiné právní úkony učiněné v zájmu nebo na popud propojených osob, nebyly v 1. čtvrtletí 2016, 
kromě těch, které jsou uvedeny v této zprávě, přijaty ani učiněny. Po prozkoumání a prověření práv-
ních vztahů mezi RMS Mezzanine, a.s. a propojenými osobami lze konstatovat, že v důsledku smluv, 
jiných právních úkonů a všech ostatních opatření, která byla Společností v 1. čtvrtletí 2016 v zájmu 
nebo na popud propojených osob učiněna či přijata nevznikla zpracovateli žádná újma. 

* Kurz pro přepočet měny EUR/CZK, byl použit kurz ČNB ze dne 31.03.2016 ve výši 27,055
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8. Konsolidovaná účetní závěrka RMS Mezzanine, a.s. 

za období končící 31. 3. 2016
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KONSOLIDOVANÝ VÝKAZ FINAN NÍ POZICE
k 31. b eznu 2016
v tis. K

31. b ezen 2016 31. prosinec 2015
AKTIVA
Peníze a pen žní ekvivalenty 6 737 9 756

Finan ní aktiva v reálné hodnot p ecen né výsledkov 1 482

Finan ní nástroje realizovatelné 1 185 563 1 175 491

Poskytnuté úv ry a p j ky 4 277 435 3 722 887

Obchodní pohledávky a ostatní aktiva 3 631 2 871

Pohledávky ze splatné dan 44 0

Investice ve spole n ovládaných spole nostech 186 199 183 196

Goodwill
Pozemky, budovy a za ízení 606 678

Pohledávky z odložené dan 62 215 62 239

Aktiva celkem 5 722 430 5 158 600

ZÁVAZKY
Finan ní závazky v reálné hodnot p ecen né výsledkov 1 859 0

P ijaté úv ry a p j ky 3 340 205 2 797 813

Obchodní a ostatní závazky 18 261 14 420

Závazky ze splatné dan z p íjm 11 633 11 668

Závazky z odložené dan
Závazky celkem 3 371 958 2 823 901

VLASTNÍ KAPITÁL
Základní kapitál 532 536 532,536

Nerozd lený zisk a ostatní fondy 1 817 936 1 802 163

Vlastní kapitál p ipadající akcioná m mate ské spole nosti 2 350 472 2 334 699

Nekontrolní podíly
Vlastní kapitál celkem 2 350 472 2 334 699

Vlastní kapitál a závazky celkem 5 722 430 5 158 600
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KONSOLIDOVANÝ VÝKAZ ZISK A ZTRÁT
k 31. b eznu 2016
v tis. K

1. ledna 2016
31. b ezna 2016

1. ledna 2015
31. b ezna 2015

Úrokové výnosy 53 624 117 123
Úrokové náklady (43 511) (102 181)
istý úrokový výnos 10 113 14 942

Výnosy z poplatk a provizí
Náklady na poplatky a provize (570) (1 027)
istý výnos z poplatk a provizí (570) (1 027)

istý zisk / ztráta z obchodování (2 021) 15 030
Ostatní provozní výnosy 2 067 62
Celkové isté výnosy z hlavní innosti 46 15 092

Osobní náklady (1 378) (1 325)
Odpisy a amortizace (72) (81)
Tvorba a rozpušt ní opravné položky k úv r m
Ostatní provozní náklady (2 940) (20 528)
Provozní náklady celkem (4 390) (21 934)

Výnosy / náklady ze spole n ovládaných spole ností
Zisk / ztráta p ed zdan ním 5 199 7 073

Da z p íjm 97

ZISK / ZTRÁTA ZA OBDOBÍ z pokra ující innosti 5 199 7 170

Zisk / Ztráta z ukon ovaných inností po zdan ní
ZISK / ZTRÁTA ZA OBDOBÍ 5 199 7 170

Zisk/ztráta za období p i aditelná
 vlastník m Skupiny 5 199 7 170

z pokra ující innosti 5 199 7 170
z ukon ované innosti

 nekontrolním podíl m
z pokra ující innosti
z ukon ované innosti

5 199 7 170
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KONSOLIDOVANÝ VÝKAZ ÚPLNÉHO VÝSLEDKU
K 31. b eznu 2016
v tis. K

1. ledna 2016
31. b ezna 2016

1. ledna 2015
31. b ezna 2015

Zisk/ztráta za období 5 199 7 170

OSTATNÍ ÚPLNÝ VÝSLEDEK – položky, které jsou nebo mohou být následn
reklasifikovány do zisku nebo ztráty
Kurzové rozdíly z p evodu záv rek zahrani ních jednotek na jinou m nu 333 (1 665)
Realizovatelná finan ní aktiva 8 746 3 616
Podíl na ostatním úplném výsledku p idružených a spole n ovládaných
spole ností 1 495
Ostatní úplný výsledek za období celkem 10 574 1 951

CELKOVÝ ÚPLNÝ VÝSLEDEK ZA OBDOBÍ 15 773 9 121

Celkový úplný výsledek za období p i aditelný:
 vlastník m Skupiny 15 773 9 121
 nekontrolní podíly
CELKOVÝ ÚPLNÝ VÝSLEDEK ZA OBDOBÍ 15 773 9 121
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KONSOLIDOVANÝ VÝKAZ PEN ŽNÍCH TOK
K 31. b eznu 2016
v tis. K

1. ledna 2016
31. b ezna 2016

1. ledna 2015
31. b ezna 2015

PROVOZNÍ INNOST
Zisk/ztráta p ed zdan ním za pokra ující innost 5 199 7 073
Upravené o:

Odpisy a amortizace 72 81
Tvorba a rozpušt ní opravné položky k úv r m
P ecen ní finan ních nástroj v reálné hodnot 2 021 (15 366)
Zisk/ztráta z prodeje finan ních aktiv 336
Výnosy z dividend
Zisk z postoupení pohledávky
istý úrokový výnos (10 113) (14 942)

Nerealizované kurzové zisky/ztráty 6 059 10 311
Výnosy/náklady ze spole n ovládaných spole ností

Provozní zisk p ed zm nou pracovního kapitálu 3 238 (12 507)

Zm na poskytnutých úv r a p j ek (520 901) (1 369 907)
Zm na obchodních pohledávek a ostatních aktiv (750) 517
Zm na p ijatých úv r a p j ek 540 730 1 391 894
Zm na obchodních a ostatních závazk 3 841 (768)

Úroky p ijaté 15 163 60 096
Úroky zaplacené (42 817) (73 368)
Zaplacená da z p íjm (77) (79)
Pen žní toky z/použité v provozní innosti (1 573) (4 122)

INVESTI NÍ INNOST
Výdaje na nákup pozemk , budov a za ízení
P íjmy z prodeje pozemk , budov a za ízení
Výdaje na navýšení ú asti ve spole nosti ovládané (1 508)
Po ízení dce iných spole ností
P íjmy z prodeje dce iných spole ností
P íjmy z prodeje realizovatelných finan ních nástroj
Výdaje na nákup realizovatelných finan ních nástroj
P ijaté dividendy
Pen žní toky z/použité v investi ní innosti (1 508)

istý p ír stek/úbytek pen z a pen žních ekvivalent (3 081) (4 122)
Peníze a pen žní ekvivalenty na po átku období 9 756 10 989
Vliv kurzových zm n na držené pen žní prost edky a pen žní ekvivalenty 62 (13)
Peníze a pen žní ekvivalenty na konci období 6 737 6 854



Zpráva za 1. čtvrtletí 2016, RMS Mezzanine, a.s. 15

KO
N
SO

LI
DO

VA
N
Ý
VÝ

KA
Z
ZM

N
VE

VL
AS

TN
ÍM

KA
PI
TÁ

LU
K
31

.b
ez
nu

20
16

v
tis
.K

Zá
kl
ad

ní
ka
pi
tá
l

Re
ze
rv
ní

fo
nd

y

Fo
nd

y
zp

ec
en

ní
in
ve
st
ic

Fo
nd

y
zp

ep
o
tu

ci
zí
ch

m
n

N
er
oz
d

le
ný

zi
sk
/z
tr
át
a

Po
dí
ly

p
ip
ad

aj
íc
í

os
ob

ám
s

ko
nt
ro
ln
ím

po
dí
le
m

na
vl
as
tn
ím

jm
ní

m
at
e
sk
é

sp
ol
e
no

st
i

Ce
lk
em

N
ek
on

tr
ol
ní

po
dí
ly

St
av

k
1.
le
dn

u
20
15

53
2
53

6
10

6
50

7
(1
3
82

5)
35

12
2

1
59

3
62

2
2
25

3
96

2
2
25

3
96

2

Zi
sk
/Z
tr
át
a
za

ob
do

bí
7
17

0
7
17

0
7
17

0
O
st
at
ní
úp

ln
ý
vý
sle

de
k
sn

ás
le
dn

ou
re
kl
as
ifi
ka
cí
do

ho
sp
od

á
sk
éh

o
vý
sle

dk
u

3
61
6

(1
66

5)
1
95

1
1
95

1
Ef
ek
tz

p
ep
o
tu

ciz
íc
h
m

n
u
za
hr
an

i
ní
ch

je
dn

ot
ek

(1
66

5)
(1

66
5)

(1
66

5)
Ef
ek
tp

ec
en

ní
ce
nn

ýc
h
pa

pí
r

3
61

6
3
61

6
3
61

6
Ú
pl
ný

vý
sl
ed

ek
za

ob
do

bí
3
61

6
(1

66
5)

7
17

0
9
12

1
9
12

1

St
av

k
31

.b
ez
nu

20
15

53
2
53

6
10

6
50

7
(1
0
20

9)
33

45
7

1
60

0
79

2
2
26

3
08

3
2
26

3
08

3

St
av

k
1.
le
dn

u
20
16

53
2
53

6
10

6
50

7
84

76
7

24
96

0
1
58

5
92

9
2
33

4
69

9
2
33

4
69

9

Zi
sk
/Z
tr
át
a
za

ob
do

bí
5
19

9
5
19

9
5
19

9
O
st
at
ní
úp

ln
ý
vý
sle

de
k
sn

ás
le
dn

ou
re
kl
as
ifi
ka
cí
do

ho
sp
od

á
sk
éh

o
vý
sle

dk
u

8
74

6
1
82

8
10

57
4

10
57

4
Ef
ek
tz

p
ep
o
tu

ciz
íc
h
m

n
u
za
hr
an

i
ní
ch

je
dn

ot
ek

33
3

33
3

33
3

Ef
ek
tp

ec
en

ní
ce
nn

ýc
h
pa

pí
r

8
74

6
8
74

6
8
74

6
Po

dí
ln
a
os
ta
tn
ím

úp
ln
ém

vý
sle

dk
u
p
id
ru
že
ný
ch

a
sp
ol
e
n

ov
lá
da

ný
ch

sp
ol
e
no

st
í

1
49

5
1
49

5
1
49

5
Ú
pl
ný

vý
sl
ed

ek
za

ob
do

bí
8
74

6
1
82

8
5
19

9
15

77
3

15
77

3

Ú
by
te
k
dc
e
in
ýc
h
sp
ol
e
no

st
í

St
av

k
31

.b
ez
nu

20
16

53
2
53

6
10

6
50

7
93

51
3

26
78

8
1
59

1
12

8
2
35

0
47

2
2
35

0
47

2



<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /CMYK
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments true
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
  /Description <<

    /BGR <>
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e9ad88d2891cf76845370524d53705237300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc9ad854c18cea76845370524d5370523786557406300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /CZE <>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ESP <>
    /ETI <>
    /FRA <>
    /GRE <>

    /HRV (Za stvaranje Adobe PDF dokumenata najpogodnijih za visokokvalitetni ispis prije tiskanja koristite ove postavke.  Stvoreni PDF dokumenti mogu se otvoriti Acrobat i Adobe Reader 5.0 i kasnijim verzijama.)
    /HUN <>
    /ITA <>
    /JPN <FEFF9ad854c18cea306a30d730ea30d730ec30b951fa529b7528002000410064006f0062006500200050004400460020658766f8306e4f5c6210306b4f7f75283057307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103055308c305f0020005000440046002030d530a130a430eb306f3001004100630072006f0062006100740020304a30883073002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d3067958b304f30533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a306b306f30d530a930f330c8306e57cb30818fbc307f304c5fc59808306730593002>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020ace0d488c9c80020c2dcd5d80020c778c1c4c5d00020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /LTH <>
    /LVI <>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken die zijn geoptimaliseerd voor prepress-afdrukken van hoge kwaliteit. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /POL <>
    /PTB <>
    /RUM <>
    /RUS <>
    /SKY <>
    /SLV <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /TUR <>
    /UKR <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents best suited for high-quality prepress printing.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /ConvertColors /ConvertToCMYK
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /DocumentCMYK
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure false
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles false
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /DocumentCMYK
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /UseDocumentProfile
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


